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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้ทั่วโลก

และคา่เงนิเอเชยีไดรั้บปัจจัยบวกจากรายงาน

วา่สหรัฐฯ พจิารณายกเลกินโยบายกดีกันทาง

การคา้กบัจนีพัฒนาการดา้นการเจรจาระหวา่ง

ทั ้งสองฝ่ายในช่วงที่ผ่านมา ดา้นตัวเลข

เ ศ ร ษ ฐ กิจ  ดั ช นี ผู ้จั ด ก า ร ฝ่ า ย จั ด ซื้ อ

ภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ ปรับลดลงในเดือน

กุมภาพันธ์ และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปสหรัฐฯ 

ชะลอลงมาอยูท่ี ่1.7%YoY ในเดอืนธันวาคม  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

สูงขึน้ 0.38% แมว้่าสหรัฐฯ รายงานตัวเลข

เศรษฐกจิทีต่ ่ากวา่ทีต่ลาดคาด ในวันนี้คาดวา่

เงนิสกุลเอเชยีจะมีแนวโนม้แข็งค่าเนื่องจาก

ปัจจัยบวกของการเจรจาการคา้สหรัฐฯ-จีนที่

ใกลเ้สร็จสิน้  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.65% มาอยู่ที่ระดับ 

31.72 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกบัภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การใชจ้่ายภาค

การก่อสรา้งของสหรัฐฯ เดือนธันวาคม และ

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายซื้อภาคการก่อสรา้งของส

หราชอาณาจักรเดอืนกมุภาพันธ ์
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

1-Mar 1.57 1.66 1.75 1.79 1.75 1.83 2.21 2.37 2.56 2.76 2.91 3.02

Change (bps) 0.03 0.03 0.03 0.15 0.12 0.36 1.55 1.70 3.11 2.10 2.85 2.13

Interbank Rates 4-Mar 1-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 1-Mar 1.76813 1.79932 1.82712 1.87215 1.96363 2.19841

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

1-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 4-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

1-Mar 1.84649 1.80955 1.79024 1.91539 1-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.81/1.84 1.87/1.9
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5yr 7yr

2.135/2.185 2.29/2.34

10yr

2.48188



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ ปรบัลดลงในเดอืนกุมภาพนัธ ์ดัชนีอยูท่ีร่ะดับ 54.2 

ลดลงจากระดับ 56.6 ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยดัชนียอดค าสัง่ซือ้สนิคา้ใหมท่ีป่รับลดลงจากระดับ 58.2 มาอยูท่ี ่

55.5 นอกจากนี้ดัชนีการผลติ (54.8) และดัชนีการจา้งจา้งงาน (52.3) ปรับลดลงเชน่กัน ในทางตรงกันขา้ม 

ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้สง่ออก (52.8) ปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัเดอืนกอ่นหนา้ ทัง้นี้ แมว้า่การผลติโดยรวม

จะยังขยายตัวดี ภาคธุรกจิยังคงกังวลต่อความไม่แน่นอนประเด็นนโยบายกดีกันทางการคา้ระหว่างจีนและ

สหรัฐฯ โดยเฉพาะราคาสนิคา้หมวดอเิล็กทรอนิคสท์ี่ปรับตัวสูงขึน้ต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี การผลติใน 16 

อตุสาหกรรมจากทัง้หมด 18 อตุสาหกรรมในสหรัฐฯ ยังขยายตัวในเดอืนกมุภาพันธ ์

• อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปสหรฐัฯ ชะลอลงมาอยูท่ ี ่1.7%YoY ในเดอืนธนัวาคม สอดคลอ้งกับการคาดการณ์

ของตลาดและนอ้ยกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่1.8%YoY ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตัวที ่1.9%YoY 

เป็นเดือนที่ 2 ตดิต่อกัน ทัง้นี้ คา้จา้งแรงงานสหรัฐฯ ที่ไม่รวมรายไดพ้เิศษปรับสูงขึน้ 0.3%MoM sa 

(4.2%YoY) ในเดอืนมกราคม 

• อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปของไทยปรบัสงูข ึน้ในเดอืนกมุภาพนัธ ์โดยปรับสงูขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 3 เดอืนยูท่ี ่

0.73%YoY มากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้และทีต่ลาดคาดที ่0.27%YoY และ 0.59%YoY ตามล าดับ โดย

มแีรงหนุนหลักจากดัชนีราคาพลังงานทีห่ดตัวลดลง รวมถงึราคาอาหารสดทีป่รับสงูขึน้ โดยเฉพาะราคาเนื้อวัว 

สัตวปี์ก และปลาทีป่รับสูงตามอุปสงคท์ี่เพิม่ขึน้ในชว่งเทศกาลตรุษจีน เมื่อเปรียบเทียบกับเดอืนกอ่นหนา้ 

อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปเพิม่ขึน้ 0.24%MoM sa ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีไ่มร่วมราคาพลังงานและราคาอาหาร

สดปรับลดลงมาอยู่ที่ระดับ 0.60%YoY ลดลงจากตัวเลขในเดือนก่อนหนา้และต ่ากว่าที่ตลาดคาดที ่

0.69%YoY และ 0.70%YoY ตามล าดับ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัมากขึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.75% 

เป็นวันที ่3 ตดิตอ่กนั ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.56% โดยมเีงนิทนุไหลออกจาก

ตลาดตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ1.39 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทุกชว่งอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีและอัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.56% และ 2.76% ตามล าดับ 

US ISM Manufacturing Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหวา่งจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ 

ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อ

แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การ

เขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอด

ท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1365 เงนิยูโรแข็งคา่ในชว่งการซือ้ขายหลังจากสหรัฐฯ รายงาน

ตัวเลขเศรษฐกจิทีต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาด รายไดส้ว่นบคุคลเดอืนมกราคมและรายไดส้ว่นบคุคลุเดอืนธันวาคมหดตัว 

และต า่กวา่ทีต่ลาดคาด อกีทัง้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรม โดย ISM อยูท่ีร่ะดับต ่าสดุในรอบ 2 ปี 

และต ่ากวา่ตลาดคาดเชน่กัน นอกจากนี้ ทรัมป์ยังแสดงความกังวลต่อเงนิดอลลารส์หรัฐฯ ทีแ่ข็งคา่มากเกนิไป

ดว้ย อยา่งไรก็ตาม เงนิยโูรกลับมาออ่นคา่ในชว่งทา้ยตลาด 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.45% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.89 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของญีปุ่่ น

ในเดอืนกมุภาพันธต์ า่กวา่ทัง้ตัวเลขทีต่ลาดคาดและตัวเลขเดอืนกอ่น 

• GBP/USD ลดลง 0.46% มาอยู่ที่ระดับ 1.3202 เงินปอนด์อ่อนค่าสอดคลอ้งกับเงนิสกุลหลัก แมว้่า

นายกรัฐมนตรขีองไอรแ์ลนดจ์ะเห็นวา่ “เป็นไปไดส้งู” ทีเ่สน้ตาย Brexit จะขยายออกไปจนถงึเดอืนมถินุายน  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.706 เมือ่วันศกุรเ์งนิหยวนยังคงออ่นคา่จากตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ทีอ่อกมาต ่าและการเจรจาการคา้ไมค่บืหนา้ อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ดังกลา่วเปลีย่นไป เนื่องจากเมือ่

ชว่งสดุสัปดาห ์มรีายงานสหรัฐฯ และจีนใกลท้ีจ่ะตกลงการคา้กันไดแ้ลว้ และผูน้ าของทัง้สองฝ่ายจะลงนาม

รว่มกันในอกีไมก่ีส่ัปดาหข์า้งหนา้นี้  โดยมกีารยตุกิารบังคับใชภ้าษีน าเขา้ระหวา่งกันเป็นสว่นหนึง่ของขอ้ตกลง 

ท าใหค้าดวา่ในวันนี้คาดวา่เงนิหยวนมแีนวโนม้แข็งคา่จากปัจจัยบวกดังกลา่ว 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ โดยดัชนีคา่เงนิดอลลารส์งูขึน้ 0.38% USD/THB เพิม่ขึน้ 0.65% มาอยูท่ี่

ระดับ 31.72 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกบัภมูภิาค เมือ่วันศกุร ์อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปของไทยปรับเพิม่ขึน้และยังคง

อยูใ่นระดับต า่ และนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธทัิง้ในตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ทัง้สิน้ 1.8 และ 1.4 พันลา้น

บาท ตามล าดับ  
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 1-Mar-19 28-Feb-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.72 31.72 31.52 0.65 33.00

USD/JPY** 111.96 111.89 111.39 0.45 113.00

EUR/USD** 1.1368 1.1365 1.1371 -0.05 1.17

GBP/USD 1.3230 1.3202 1.3263 -0.46 1.36

USD/CNY 6.706 6.706 6.694 0.18 6.70

USD/SGD 1.355 1.355 1.352 0.23 1.33

USD/IDR 14,120 14,120 14,069 0.36 14,200

USD/MYR 4.075 4.074 4.066 0.21 4.09

USD/PHP 51.71 51.71 51.71 0.00 53.50

USD/KRW 1,126 1,124 1,124 0.00 1,100

USD/NTD 30.77 30.77 30.77 0.00 30.70

AUD/USD 0.708 0.708 0.709 -0.21 0.74

USD/CHF 0.999 0.999 0.998 0.11 0.98

JPY/THB 28.33 28.35 28.29 0.20 29.20

EUR/THB 36.06 36.05 35.84 0.60 38.61

GBP/THB 41.97 41.88 41.80 0.19 44.88

CNY/THB 4.73 4.73 4.71 0.47 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 5, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  25/02/2019  26/02/2019  27/02/2019  28/02/2019  01/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 176.5 882.6 423.0 971.4 335.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 846.9 380.0 272.8 279.6 408.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -670.4 502.6 150.2 691.9 -73.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 106.7 14.5 184.0 389.8 160.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 0.0 168.6 815.9 411.2 1,363.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 106.7 -154.0 -632.0 -21.5 -1,202.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 18.8 246.1 840.2 1,071.1 64.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 626.5 709.6 26.4 882.6 182.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -607.7 -463.5 813.8 188.5 -117.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -65.4 -37.3 -26.4 -193.8 -304.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,106.0 -77.6 358.5 1,052.7 -1,089.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,171.4 -114.9 332.1 858.9 -1,394.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 805.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,171.4 -114.9 332.1 53.9 -1,394.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 112,039.3 112,868.5 112,842.5 111,846.5 111,539.9 -306.6 -499.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 848,456.5 847,538.8 847,889.2 848,868.3 847,854.6 -1,013.7 -601.9

Total Holding (Thailand) 960,495.9 960,407.3 960,731.7 960,714.8 959,394.4 -1,320.3 -1,101.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 805.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

CB19319A : 50,000 
 50,000 

4 5 

CB19606C : 50,000 

CB19905B : 50,000 

6 7 8 

100,000 

11 12 

CB19613B : 50,000 

CB19912A : 50,000 

CB20312A : 50,000 

13 14 

BOT212A : 35,000 
NHA243A : 2,500 

15 
 

187,500 

18 19 

CB19620B : 50,000 

CB19919A : 50,000 

20 
LB386A : 13,000 

21 
BOT223A : 35,000 

22 

148,000 

25 26 

CB19627B : 50,000 

Cb19926A : 50,000 

27 28 29 

100,000 

        Total 585,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


